Artikel 10. Transparantie van het promoten van ecologische of sociale kenmerken en
van duurzame beleggingen op websites

(a) Samenvatting

Naam product StartGreen Climate Impact Equity Fund Codperatief
UA.
Duurzame Het fonds heeft drie duurzame

beleggingsdoelstelling van | beleggingsdoelstellingen: (i) versnellen van de
het product energietransitie, (ii) bevorderen van circulariteit en (iii)
stimuleren van diversiteit en inclusie. Het fonds draagt
daarmee bijaan SDG 7, 9, 11,12 en 13.

Beleggingsstrategie Impactgedreven strategie gericht op ondernemingen
en projecten binnen schone energieopwekking, schone
netwerktechnologie, schone energie en circulaire
productie, duurzame mobiliteit, en de gebouwde
omgeving. Het investeringsproces omvat ESG-
screening, impactanalyse, due diligence en
goedkeuring door het Investment Committee.

Goed ondernemingsbestuur van ondernemingen en
projecten wordt beoordeeld als onderdeel van het
duurzaamheidsbeleid en het investeringsproces, in
overeenstemming met artikel 2(17) SFDR.

Geen ernstige afbreuk Alle investeringen worden getoetst aan het ‘Do No
doen aan het behalen Significant Harm' (DNSH)-principe, hetgeen inhoudt
van de duurzame dat een investering geen significante afbreuk mag doen

beleggingsdoelstelling aan andere duurzaamheidsdoelstellingen. Deze
toetsing vindt plaats via ESG-screening, ESG due
diligence en monitoring. Daarbij worden relevante
indicatoren voor de belangrijkste ongunstige effecten
op duurzaamheidsfactoren (Principal Adverse Impacts
of  PAl's), ESG-risico’'s en uitsluitingscriteria
meegenomen. Hierbij wordt een proportionele
benadering gehanteerd, waarbij rekening wordt
gehouden met de geografische context, de sector en
de omvang van het project of de onderneming.

Investeringen die de  OESO-richtlijnen  voor

multinationale ondernemingen, de UN Guiding




Principles on Business and Human Rights (UNGP's) of
andere internationaal erkende normen schenden,
worden uitgesloten.

Aandeel beleggingen

Het fonds streeft ernaar 100% van de beleggingen als
duurzame beleggingen met een milieudoelstelling te
kwalificeren. Alle beleggingen zijn beoogd te
kwalificeren als duurzame beleggingen in de zin van
artikel 2(17) SFDR. Tijdelijk kunnen liquide middelen
worden aangehouden in afwachting van investeringen.

Monitoring duurzame
beleggingsdoelstelling

Impact- en ESG-prestaties worden gedurende de
gehele looptijld van de investering gemonitord.
Portfoliobedrijven rapporteren periodiek, minimaal één
keer per jaar, over relevante ESG- en impact-KPI's.
Impact- en ESG-risico's worden jaarlijks geévalueerd
en besproken met portfoliobedrijven via actief
engagement.

Methodologieén

Het fonds gebruikt een impactmethodologie
gebaseerd op IRIS+. Portfoliobedrijven worden ten
minste vermeden of gereduceerde CO,-uitstoot en
werkgelegenheid. Per investering worden aanvullend 1 -
3 sectorspecifieke KPI's vastgesteld.

Databronnen en -
verwerking

Data wordt verzameld via portfoliobedrijven, ESG-
vragenlijsten, due diligence-onderzoeken,
projectrapportages en periodieke monitoring. Deze
gegevens worden gebruikt om de duurzame
beleggingsdoelstelling van het fonds te meten en te
monitoren. StartGreen Capital past interne controles
en validaties toe om de kwaliteit van de data te
waarborgen en verwerkt de gegevens binnen haar
impact- en ESG-processen voor monitoring,
risicobeheer en rapportage. Waar gegevens niet
beschikbaar zijn, wordt het gebruik van schattingen
zoveel mogelijk beperkt.

Methodologische en
databeperkingen

Niet alle investeringen beschikken over volledige ESG-
en impactdata. Waar nodig wordt gewerkt met
sectorspecifieke indicatoren, aannames en
proportionele benaderingen. De beschikbaarheid en




kwaliteit van onderliggende data kan verschillen per
onderneming, project en ontwikkelingsfase.

Deze beperkingen hebben echter geen wezenlijke
invloed op het behalen of beoordelen van de duurzame
beleggingsdoelstelling. De duurzaamheid van een
investering wordt primair vastgesteld op basis van de
aard van de activiteiten, de beoogde maatschappelijke
of ecologische impact en de bijdrage aan de duurzame
beleggingsdoelstellingen van het fonds. ESG- en
impactdata ondersteunen deze beoordeling en de
monitoring van de investering gedurende de looptijd.
Ook wanneer bepaalde gegevens niet volledig
beschikbaar zijn, kan op basis van de beschikbare
informatie, due diligence en periodieke monitoring
worden vastgesteld of een investering voldoet aan de
relevante impact- en duurzaamheidscriteria.

Due diligence

Voor iedere investering wordt een ESG due diligence
uitgevoerd naast technische, financiéle, juridische en
fiscale due diligence. Hierbij worden
duurzaamheidsrisico's, duurzaamheidseffecten,
governance-aspecten en relevante PAl-indicatoren
beoordeeld. De bevindingen maken integraal
onderdeel uit van de investeringsbesluitvorming en
worden gedurende de investeringsperiode opgevolgd
via monitoring en engagement.

Engagementbeleid

Het fonds voert gedurende de beheerfase actief
engagement met portfoliobedrijven. Impact- en ESG-
prestaties worden periodiek gemonitord en besproken
met het management, onder meer via rapportages en
aandeelhoudersvergaderingen. Ook bij
vervolginvesteringen vindt een herbeoordeling plaats.
ESG- of impactincidenten moeten direct worden
gemeld; afhankelijk van de ernst volgt engagement en
kan desinvestering worden overwogen.

Behalen duurzame
beleggingsdoelstelling

Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor het
behalen van de duurzame beleggingsdoelstelling. De
voortgang wordt beoordeeld aan de hand van de eigen
impact- en ESG-methodologie van het fonds.




(b) Geen ernstige afbreuk doen aan het behalen van de duurzame
beleggingsdoelstelling

Het fonds borgt dat de ondernemingen waarin wordt geinvesteerd geen significante
schade toebrengen aan andere milieu- of sociale doelstellingen (het Do No Significant
Harm of DNSH-principe). Dit gebeurt overeenkomstig het ESG-beleid van StartGreen
Capital, dat onderdeel vormt van het duurzaamheidsbeleid.

Voor iedere investering wordt beoordeeld of de onderneming of het project significante
ongunstige effecten kan hebben op mens, milieu of maatschappij. Daarbij wordt onder
meer rekening gehouden met relevante indicatoren voor de belangrijkste ongunstige
effecten op duurzaamheidsfactoren (Principal Adverse Impacts of PAl's), sectorspecifieke
duurzaamheidsrisico's, governance-aspecten en mogelike schendingen van
internationaal erkende normen. Indien sprake is van onaanvaardbare negatieve effecten
of indien onvoldoende mogelijkheden bestaan om deze te mitigeren, wordt niet in de
onderneming geinvesteerd.

Daarnaast wordt getoetst of de onderneming handelt in overeenstemming met de UN
Global Compact Principles, de OECD Guidelines for Multinational Enterprises on
Responsible Business Conduct en andere relevante internationale standaarden op het
gebied van mensenrechten, arbeidsomstandigheden, milieu en anticorruptie.
Ondernemingen die deze normen materieel schenden, komen niet voor investering in
aanmerking.

De beoordeling van mogelijke negatieve duurzaamheidseffecten vindt plaats gedurende
het gehele beleggingsproces. In de selectiefase worden activiteiten uitgesloten die niet
aansluiten bij de duurzaamheidsdoelstellingen van het fonds. Tijdens de due diligence
worden potentiéle ESG-risico’'s en negatieve duurzaamheidseffecten geidentificeerd en
beoordeeld. Indien wordt besloten te investeren, worden relevante aandachtspunten
vastgelegd in een actie- of verbeterplan en gedurende de investeringsperiode gemonitord
via periodieke rapportages en actief engagement met de portefeuilleonderneming.

Hierdoor wordt geborgd dat duurzame beleggingen bijdragen aan de duurzame
beleggingsdoelstelling van het fonds zonder daarbij significante schade toe te brengen
aan andere milieu- of sociale doelstellingen.



Hieronder is het ESG-proces in een schematisch overzicht weergegeven.

Stappen

Frequentie

< Eenmaal per propositie

Acties

Selectie o.b.v. high level ESG-
scan (beleid, fondscriteria, en
SFDR)

“Go"/ “No Go” beslissing o.b.v.
ESG-scan

ESG beleid bespreken met
onderneming

ESG houding management
beoordelen

Onderzoek uitvoeren met focus
op Impact en ESG, en
aandachtspunten uit ESG-scan
Externe  experts  betrekken
indien relevant

Conclusie
onderneming

bespreken  met

ESG items meenemen in
dealstructurering (impact KPI's
en engagement vaststellen)

ESG due diligence uitkomsten
verwerken in aanvraag

Toetsing door
investeringscomité

Elk kwartaal / jaar Elk kwartaal / jaar

Door duurzaamheidsrisico's structureel te integreren in ons investeringsproces streven wij

naar een portefeuille die niet alleen financieel aantrekkelijk is, maar ook veerkrachtig,

verantwoord en toekomstbestendig. Wij zijn ervan overtuigd dat ondernemingen die ESG-

risico's effectief beheersen en inspelen op duurzaamheidskansen beter in staat zijn om

talent aan te trekken, klanten te behouden, kapitaal aan te trekken en op lange termijn

waarde te creéren. Daarmee dragen zij niet alleen bij aan positieve maatschappelijke

impact, maar ook aan een stabiel en duurzaam rendement voor onze investeerders.

Hieronder vindt u een overzicht van de ESG-thema's en beoordelingscriteria die wij

voorafgaand aan een investerings- of financieringsbeslissing analyseren.
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(c) Duurzame beleggingsdoelstelling van het financiéle product

Het fonds heeft drie duurzame beleggingsdoelstellingen: (i) versnellen van de
energietransitie, (ii) bevorderen van circulariteit en (iii) stimuleren van diversiteit en
inclusie. Het fonds draagt daarmee bij aan SDG 7, 9, 11,12 en 13.

(d) Beleggingsstrategie

Impactgedreven strategie gericht op ondernemingen en projecten binnen schone
energieopwekking, schone netwerktechnologie, schone energie en circulaire productie,
duurzame mobiliteit, en de gebouwde omgeving. Het investeringsproces omvat ESG-
screening, impactanalyse, due diligence en goedkeuring door het Investment
Committee.

Goed ondernemingsbestuur van ondernemingen en projecten wordt beoordeeld als
onderdeel van het duurzaamheidsbeleid en het investeringsproces, in overeenstemming
met artikel 2(17) SFDR.

Dit omvat een beoordeling van de governance en het ethisch handelen van de projecten
en hun management, waarbij onder meer wordt gekeken naar aspecten zoals de
samenstelling van het personeelsbestand (diversiteit), het beloningsbeleid, maatregelen
ter voorkoming van corruptie, transparantie en praktijken binnen de toeleveringsketen.



Daarnaast worden Know Your Customer (KYC)-procedures toegepast, met aandacht
voor sancties, mogelijke signalen van corruptie, de betrokkenheid van politiek
prominente personen (Politically Exposed Persons of PEP's) en negatieve
mediacontroles (adverse media screening).

Governancepraktijken worden beoordeeld tijdens het due diligence-proces en
gedurende de gehele investeringsperiode doorlopend gemonitord.

(e) Aandeel beleggingen

Het fonds beoogt uitsluitend duurzame beleggingen te doen die bijdragen aan de onder
onderdeel (c) beschreven duurzame beleggingsdoelstellingen. Derhalve is beoogd dat
100% van de investeringen van het fonds kwalificeert als duurzame belegging in de zin van
artikel 2(17) SFDR, met uitzondering van eventuele kasposities, liquiditeiten of andere
instrumenten die worden aangehouden voor liquiditeits- of risicobeheerdoeleinden.

Het fonds zal geen investeringen doen die niet bijdragen aan de duurzame
beleggingsdoelstelling van het fonds. Alle investeringen worden vooraf getoetst aan de
toepasselijke duurzaamheids-, DNSH- en governancecriteria en gedurende de
investeringsperiode gemonitord om te waarborgen dat zij blijven voldoen aan de door het
fonds gehanteerde duurzaamheidsvereisten.

(f) Monitoring duurzame beleggingsdoelstelling

Impact- en ESG-prestaties worden gedurende de gehele looptijd van de investering
gemonitord. Portfoliobedrijven rapporteren periodiek, minimaal één keer per jaar, over
relevante ESG- en impact-KPI's. Impact- en ESG-risico's worden jaarlijks geévalueerd en
besproken met portfoliobedrijven via actief engagement.

De monitoring maakt onderdeel wuit van de reguliere governance- en
risicobeheerprocessen van StartGreen Capital. ESG- en impactinformatie wordt periodiek
beoordeeld door de verantwoordelijke investeringsteams en, waar relevant, geéscaleerd
naar de fund directeur of de relevante interne besluitvormingsorganen. De uitkomsten van
de monitoring worden gebruikt om risico's te identificeren, verbetermaatregelen af te
spreken en de voortgang ten aanzien van duurzaamheidsdoelstellingen te volgen.

Indien passend en proportioneel kunnen externe gegevensbronnen, assurance-
rapportages of andere onafhankelijke verificatiemechanismen worden gebruikt ter
ondersteuning van de monitoring en validatie van ESG- en impactgegevens.

(g) Methodologieén

Het fonds gebruikt een impactmethodologie gebaseerd op IRIS+. Het fonds meet de
verwezenlijking van de duurzame beleggingsdoelstelling aan de hand van een combinatie
van fondsbrede en investeringsspecifieke impactindicatoren. Portefeuillebreed worden



ten minste vermeden of gereduceerde CO,-uitstoot en werkgelegenheid gemeten. Per
investering worden daarnaast één tot drie sectorspecifiecke KPI's vastgesteld die
aansluiten bij de verwachte duurzaamheidsimpact van de betreffende onderneming of het
project.

Voor een uitgebreide beschrijving van de gehanteerde impactmeetmethodiek van
StartGreen Capital wordt verwezen naar de bijlage bij het StartGreen Impact Report.

(h) Databronnen en -verwerking
Gegevensbronnen

Voor het meten van de duurzame impact wordt veelal gebruikgemaakt van gegevens die
verband houden met de output van de onderneming of het project. Bijvoorbeeld het aantal
ton CO,-equivalent dat jaarlijks wordt vermeden per verkocht product, de hoeveelheid
duurzaam opgewekte energie of andere relevante impactindicatoren. Gegevens over de
output worden aangeleverd door de onderneming via periodieke rapportages en
monitoring.

De impactfactoren en onderliggende aannames worden door het investment team
onderzocht en vastgesteld voorafgaand aan de investering. Daarbij wordt gebruikgemaakt
van diverse gegevensbronnen, waaronder wetenschappelijke publicaties, marktstudies,
openbare databronnen, en informatie verstrekt door de onderneming zelf. Daarnaast
worden ESG-gerelateerde gegevens verzameld via ESG-vragenlijsten, due
diligenceonderzoeken en andere relevante documentatie.

Maatregelen om de datakwaliteit te waarborgen

StartGreen Capital hanteert verschillende maatregelen om de betrouwbaarheid en
kwaliteit van de data te waarborgen. Tijdens het due diligenceproces worden belangrijke
aannames en uitgangspunten waar mogelijk gevalideerd aan de hand van meerdere
onafhankelijke bronnen (triangulatie). Daarnaast worden de gehanteerde aannames en
impactmethodieken beoordeeld binnen de interne investerings- en
governanceprocessen en, waar van toepassing, besproken met een investeringscomité of
andere onafhankelijke deskundigen.

Gedurende de beheerfase voert het Iinvestment team plausibiliteits- en
consistentiecontroles uit op de door portfoliobedrijven aangeleverde gegevens. In
bepaalde gevallen worden gegevens of onderliggende berekeningen gecontroleerd door
een onafhankelijke accountant of andere externe partij. Ook vindt op fondsniveau analyse
plaats waarbij vergelijkbare ondernemingen, projecten of technologieén met elkaar
worden vergeleken om eventuele afwijkingen of inconsistenties te identificeren.

Verwerking van data en gebruik van schattingen



Data wordt ten minste jaarlijks verzameld via een sustainability platform waarin
portfoliobedrijven en investment teams relevante ESG- en impactgegevens vastleggen.
De verzamelde gegevens worden vervolgens verwerkt in de impact- en ESG-systemen
van StartGreen Capital en gebruikt voor impactanalyses, monitoring van
duurzaamheidsdoelstellingen, beoordeling van relevante Principal Adverse Impact (PAI)-
indicatoren, toetsing aan het Do No Significant Harm (DNSH)-principe, beheersing van
ESG-risico's en rapportage aan investeerders.

Om de kwaliteit van de data te waarborgen, wordt gebruikgemaakt van
gestandaardiseerde vragenlijsten, interne controles en validaties van aangeleverde
gegevens. Waar relevant en beschikbaar, worden gegevens getoetst aan externe bronnen,
onderliggende documentatie of openbare informatie. Eventuele inconsistenties of
onvolledigheden worden opgevolgd in het kader van het reguliere engagement- en
monitoringproces.

Indien bepaalde gegevens niet rechtstreeks beschikbaar zijn, kan gebruik worden gemaakt
van redelijke aannames of schattingen op basis van beschikbare informatie. Het aandeel
van geschatte gegevens kan verschillen per onderneming, project en ontwikkelingsfase.
StartGreen Capital streeft ernaar het gebruik van geschatte data te beperken en de
kwaliteit en beschikbaarheid van ESG- en impactdata gedurende de investeringsperiode
verder te verbeteren.

(i) Methodologische en databeperkingen
Beperkingen van gegevens en methodologie

Niet alle investeringen beschikken over volledige ESG- en impactdata. De
beschikbaarheid, kwaliteit en mate van detail van onderliggende gegevens kunnen
verschillen per onderneming, project, sector en ontwikkelingsfase. In het bijzonder kan het
voorkomen dat bepaalde duurzaamheids- of impactindicatoren niet beschikbaar zijn, niet
op consistente wijze worden gemeten of slechts beperkt worden gerapporteerd.

Indien gegevens niet rechtstreeks beschikbaar zijn, kan gebruik worden gemaakt van
sectorspecifieke indicatoren, algemeen aanvaarde impactfactoren, aannames of andere
proportionele benaderingen. De gehanteerde methodologie wordt afgestemd op de aard,
omvang en ontwikkelingsfase van de onderneming of het project. Hierdoor kunnen de
uitkomsten van impactmetingen en ESG-analyses een zekere mate van onzekerheid
bevatten.

Geen wezenlijke invioed op de duurzame beleggingsdoelstelling

Deze beperkingen hebben echter geen wezenlijke invioed op het behalen of beoordelen
van de duurzame beleggingsdoelstelling van het fonds. De duurzaamheid van een
investering wordt primair beoordeeld op basis van de aard van de activiteiten, de beoogde



maatschappelike of ecologische impact en de bijdrage aan de duurzame
beleggingsdoelstellingen van het fonds. ESG- en impactdata ondersteunen deze
beoordeling en de monitoring gedurende de investeringsperiode, maar vormen niet de
enige basis voor de beoordeling van duurzaamheid.

Ook wanneer bepaalde gegevens niet volledig beschikbaar zijn, kan op basis van
beschikbare informatie, due diligence-onderzoeken, engagement met de onderneming en
periodieke monitoring worden vastgesteld of een investering voldoet aan de relevante
impact- en duurzaamheidscriteria.

Maatregelen ter beperking van de gevolgen van databeperkingen

Om de gevolgen van mogelijke databeperkingen te beperken, past StartGreen Capital
verschillende controle- en validatiemechanismen toe. Daarbij wordt gebruikgemaakt van
onder meer  gestandaardiseerde  gegevensuitvragen,  plausibiliteitscontroles,
markvergelijkingen en interne beoordelingen van aangeleverde gegevens. Waar relevant
wordt aanvullende informatie opgevraagd of worden aannames gevalideerd aan de hand
van meerdere bronnen.

Daarnaast wordt door periodieke monitoring en het verzamelen van gegevens over
meerdere jaren gewerkt aan een verdere verbetering van de beschikbaarheid, kwaliteit en
vergelijkbaarheid van ESG- en impactdata binnen de portefeuille.

(j) Due diligence

Voor iedere investering wordt een impact- en ESG due diligence uitgevoerd als integraal
onderdeel van het investeringsproces. Deze due diligence wordt uitgevoerd naast de
technische, financiéle, juridische en fiscale due diligence.

In het investeringsvoorstel is een aparte sectie gewijd aan de impactanalyse van de
onderneming of het project. Hierin wordt beoordeeld op welke wijze en in welke mate de
investering naar verwachting zal bijdragen aan de duurzame beleggingsdoelstellingen van
het fonds. Daarbij worden onder meer de beoogde maatschappelijke of ecologische
impact, relevante duurzaamheidsrisico's, governance-aspecten en indicatoren voor de
belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren (Principal Adverse Impacts
of PAI's) in aanmerking genomen.

De analyse is gebaseerd op intern onderzoek en, waar relevant, extern onderzoek (Impact
Due Diligence). Hiervoor worden diverse databronnen gebruikt, waaronder
wetenschappelijke publicaties, openbare bronnen, sectorstudies, informatie van de
onderneming zelf en bevindingen uit andere due diligence-onderzoeken.

Waar de aard, omvang of complexiteit van een investering daartoe aanleiding geeft,
kunnen externe adviseurs of gespecialiseerde deskundigen worden ingeschakeld ter
ondersteuning van het due diligence-proces. De resultaten van de due diligence worden



opgenomen in het investeringsvoorstel en betrokken bij de investeringsbesluitvorming
overeenkomstig de interne governance- en controleprocedures van StartGreen Capital.

Als onderdeel van de interne controle wordt ieder investeringsvoorstel beoordeeld door
een investeringscomité. Bevindingen uit interne en externe onderzoeken worden
meegenomen in de risicobeoordeling en de uiteindelijke investeringsbeslissing. Eventuele
materiéle ESG-risico’'s, aandachtspunten of verbetermaatregelen worden waar relevant
vastgelegd en gedurende de investeringsperiode opgevolgd via reguliere monitoring en
engagement met de portefeuilleonderneming.

(k) Engagementbeleid

Het management van de onderneming wordt vaak vanaf de eerste contactfase betrokken
met de doelstellingen van het fonds. Het levert input voor de impactanalyse en
rapporteert frequent (minimaal één keer per jaar) over de door de onderneming gemaakte
impact. Tijdens vergaderingen van aandeelhouders of bilaterale gesprekken met
management kan de voortgang (en eventuele afwijkingen) met betrekking tot de gemaakte
impact worden besproken. Ook voor een vervolginvestering wordt opnieuw de impact van
de onderneming en voortgang op de relevante ESG-items getoetst en besproken met
management. Daarnaast zijn portfoliobedrijven verplicht dergelijke incidenten z.s.m. te
melden. Afhankelijk van het type en de ernst van het incident en hoe het bedrijf het oplost,
gaan we in gesprek, en kan dit eventueel leiden tot desinvestering.

(1) Behalen duurzame beleggingsdoelstelling

Er is geen referentiebenchmark aangewezen voor het behalen van de duurzame
beleggingsdoelstelling. De voortgang wordt beoordeeld aan de hand van de eigen impact-
en ESG-methodologie van het fonds.



